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En su columna del domingo, Sebastian Edwards
afirma que existe consenso técnico sobre laim-
plementacion de una pension basica universal
(PBU). Esaafirmacionesincorrecta. Unapension
universales unamalaidea.

Edwards afirma que hoy laPBU seria una politi-
cabarata. Cierto,laPBU esunapoliticabaratahoy,
pero extremadamente cara manana. Chile hoy
esun pais joven, pero conuno de los envejecimien-
tosmasacelerados delmundo.Para2050, elnu-
mero de adultos mayores se mas que duplicaray
representaranide cada 4 chilenos. Estohaceque
el costo de la PBU propuesta explote en el tiem-
po, llegando acomprometer1de cada S pesos de
recaudacion fiscal para 2050.

¢ Porqué unaPBU es preferible a un subsidio so-
bre la pension autofinanciada (APS)? El gran be-
neficio es que el subsidio a la pension autofinan-
ciada genera unimpuesto al ahorro (a mas aho-
rro menos subsidio), mientras que la PBU no. El

principal defecto de la PBU es que su costo crece
linealmente con el envejecimiento de lapoblacion,

mientras que el de un subsidio ala pension auto-
financiada no. ¢Qué problema es mas grande?
En Chile, sinduda, el envejecimiento de la pobla-
cion. AEdwards no le gustala herramienta de fo-
calizacion del APS. Bien, mejoremos la herra-
mienta, perono comprometamosla solvenciafis-
cal futura de Chile parano usarla.
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